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Viðauki II 

Sniðmát fyrir upplýsingagjöf áður en samningur er gerður um fjármálaafurðirnar sem um getur í 2. 

og 2. mgr. a 8. gr. í reglugerð (ESB) 2019/2088 og fyrstu málsgrein 6. gr. reglugerðar (ESB)  

2020/852 

Heiti vöru: Stefnir – Grænaval      Auðkenni lögaðila: 2549007N1MZP1G29M668 

Umhverfis- og/eða félagsþættir 

 

 

Hvaða umhverfislegu og/eða félagslegu þætti eflir þessi fjármálaafurð?  

Sjóðurinn stuðlar að umhverfis- og félagslegum einkennum með UFS-mati og skimun. 

Útilokununum er beitt í uppbyggingu eignasafnsins til að útiloka fjárfestingar í fyrirtækjum 

og útgefendum sem eru með veruleg áhrif á tiltekna starfsemi sem er talin skaðleg 

umhverfið eða samfélagið í heild. 

Umhverfis- og/eða félagsleg einkenni þessa sjóðs eru meðal annars: 

Umhverfisþættir 

• Loftslagsbreytingar og losun gróðurhúsalofttegunda 

• Auðlindaþurrð, þar með talið vatnsþurrð 

• Úrgangur og mengun 

Hefur þessi fjármálaafurð markmið um sjálfbæra fjárfestingu? 

Já Nei 

 
Hún mun að lágmarki fjárfesta í 
sjálfbærum fjárfestingum með 

umhverfismarkmið:  % 

 

í atvinnustarfsemi sem telst 

umhverfislega sjálfbær 

samkvæmt flokkunarkerfi ESB 

 

í atvinnustarfsemi sem telst ekki 

umhverfislega sjálfbær  

samkvæmt flokkunarkerfi ESB 

Hún eflir umhverfislega/félagslega þætti og þrátt fyrir að 
markmiðið sé ekki sjálfbær fjárfesting mun hún hafa 
lágmarkshlutfall sem nemur ___% í sjálfbærum 

fjárfestingum 

 með almennt umhverfismarkmið í 
atvinnustarfsemi sem telst vera 
umhverfislega sjálfbær samkvæmt 

flokkunarkerfi ESB  

með almennt umhverfismarkmið í  
atvinnustarfsemi sem telst ekki vera  
umhverfislega sjálfbær samkvæmt  
flokkunarreglugerði ESB  
 
með félagslegt markmið  
 

Hún mun að lágmarki fjárfesta í 

sjálfbærum fjárfestingum með 

félagslegt markmið: ___%  

Hún eflir U/F þætti en gerir engar sjálfbærar fjárfestingar 

  

 

Sjálfbærnivísar 

mæla hvernig 

þeim 

umhverfislegu 

eða félagslegu 

þáttum sem 

fjármálaafurðin 

eflir er náð. 

 

Sjálfbær 

fjárfesting er 

fjárfesting í 

atvinnustarfsem

i sem stuðlar að 

umhverfislegu 

eða félagslegu 

markmiði, að 

því tilskildu að 

fjárfestingin 

skaði ekki 

verulega nein 

umhverfisleg 

eða félagsleg 

markmið og að 

þau félög sem 

fjárfest er í fylgi 

góðum 

stjórnarháttum. 

 

 

 

 

 

Flokkunarkerfi 

ESB er 

flokkunarkerfi sem 

mælt er fyrir um í 

reglugerð (ESB) 

2020/852 þar sem 

komið er á fót skrá 

yfir umhverfislega 

sjálfbæra 

atvinnustarfsemi. 

Í þeirri reglugerð er 

ekki mælt fyrir um 

skrá yfir félagslega 

sjálfbæra 

atvinnustarfsemi. 

Sjálfbærar 

fjárfestingar með 

umhverfismarkmið 

geta fallið að 

flokkunarkerfinu 

eða ekki. 
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Félgaslegir þættir 

• Vinnuskilyrði, þar með talið engin barnavinna eða þrælahald 

• Heilsa og öryggi 

• Samskipti starfsmanna og fjölbreytileiki 

 

Hvaða sjálfbærnivísar eru notaðir til að mæla uppfyllingu sérhvers umhverfislegs 

eða félagslegs þáttar sem þessi fjármálaafurð eflir? 

Til að mæla hvernig umhverfis- eða félagslegum eiginleikum er náð mun sjóðurinn 

nota loftslags-, aðra umhverfis- og félagslega mælikvarða að því marki sem 

viðeigandi gögn eru tiltæk. Vísar sem notaðir eru eru til dæmis, en takmarkast ekki 

við: 

• Einkunn fyrir kolefnislosun  

• Frammistaða í kolefnislosun miðað við sambærileg fyrirtæki  

• Fjórðungseinkunn Vatnsálags 

• Þemaeinkunn náttúruauðlinda  

• Þemaeinkunn úrgangs og mengunar  

• Fjórðungseinkunn MSCI fyrir eitraða losun og úrgang  

• Þemavægi MSCI fyrir mengun og úrgang  

• Einkunn félagslegra stoða fyrirtækisins  

• MSCI einkunn fyrir félagslegar stoðir  

• MSCI einkunn fyrir heilsu- og öryggisáhættu 

Matið er framkvæmt með gögnum frá þriðja aðila sem og eigin gögnum (e. self-

reported) félaga sem fjárfest er í þegar þau liggja fyrir. Fyrirtæki eru útilokuð út frá  

lágmarks UFS-einkunn matsfyrirtækja. Leitast er við að fjárfesta ekki í fyrirtækjum 

með lægri einkunn en B (MSCI ESG Rating) og/eða hærri áhættueinkunn en 36 

(Sustainalytics ESG Risk Rating). Engin lágmarkseinkunn eru á einstökum 

undirbreytum, en þær stuðla að heildareinkunn og stigum. 

Hver eru markmið sjálfbæru fjárfestinganna sem fjármálaafurðin hyggst að hluta 

til ráðast í og hvernig stuðlar sjálfbæra fjárfestingin að slíkum markmiðum?  

Á ekki við 
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Tekur þessi fjármálaafurð tillit til helstu neikvæðu áhrifa á sjálfbærniþætti? 

 

Já, Af upplýsinga- og gagnarakningarástæðum er metið árangur 

fjárfestinganna yfir marga PAI vísa. Sértæku PAI vísarnir sem fylgst er með 

eru háðir framboði gagna og geta þróast með auknum gæðum og aðgengi 

gagna. 

 Nei  

 

Hvaða fjárfestingaráætlun fylgir þessi fjármálaafurð? 

Sjóðurinn samþættir UFS þætti með því að útiloka sjóði vegna áhættu sem 

felst í þátttöku þeirra í tiltekinni starfsemi sem hefur verið útilokuð á grundvelli 

UFS-sjónarmiða (UN Global Compact-brot). 

Aðalþættir sem notaðir eru, eru eftirfarandi: 

Athugun á ágreiningsmálum, þ.e. ófjárhagslegum upplýsingum útgefanda. 

Útilokun fyrirtækja sem taka þátt í framleiðslu, notkun eða vörslu umdeildra 

vopna. 

Í kjölfar útilokunarferlis á grundvelli UFS-sjónarmiða eru sjóðirnir metnir út frá 

megindlegum og eigindlegum mælikvörðum sem og UFS-mælingum innan 

hagkvæms fjárfestingarheims. 

Viðmiðin sem fjárfestingar þurfa að uppfylla eru ákvörðuð á grundvelli óháðra 

utanaðkomandi rannsókna sem hafa verið fullgiltar innbyrðis og tengjast 

samræmi við meginreglur Sameinuðu þjóðanna (SÞ) Global Compact (reglur 

um að virða mannréttindi, vinnustaðla, umhverfisstaðla og staðla gegn 

spillingu). 

Í flokkunarkerfi ESB er sett fram meginreglan um að „valda ekki verulegu tjóni“ 
en samkvæmt henni ættu fjárfestingar sem falla að flokkunarkerfinu ekki að 
valda verulegum skaða á markmiðum flokkunarkerfis ESB og þeim fylgja tilteknar 
viðmiðanir ESB. 

Meginreglan um að „valda ekki verulegu tjóni“ gildir aðeins um þær fjárfestingar 
sem eru undirliggjandi fjármálaafurðinni og sem taka tillit til viðmiða ESB fyrir 
umhverfislega sjálfbæra atvinnustarfsemi. Fjárfestingarnar sem eru 
undirliggjandi þeim hluta þessarar fjármálaafurðar sem eftir stendur taka ekki 
tillit til viðmiða ESB fyrir umhverfislega sjálfbæra atvinnustarfsemi. 

Allar aðrar sjálfbærar fjárfestingar mega heldur ekki skaða verulega nein 
umhverfisleg eða félagsleg markmið. 

 

 

 

Fjárfestingar-

áætlunin stýrir 

fjárfestingar-

ákvörðunum 

sem byggjast á 

þáttum eins og 

fjárfestingar-

markmiðum og 

áhættuþoli. 

 

Helstu neikvæðu 

áhrifin eru mestu 

neikvæðu áhrif 

fjárfestingarákvarð

ana á 

sjálfbærniþætti sem 

varða 

umhverfismál, 

félagsmál og 

starfsmannamál, 

virðingu fyrir 

mannréttindum, 

mál sem varða 

baráttuna gegn 

spillingu og mútum. 
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Það leiðir því af sér að sjóðir sem eiga eignir sem ekki fara að UN Global 

Compact og lenda í miklum ágreiningum eru útilokuð frá eignasafninu. 

Engu að síður, eftir ítarlega greiningu á stöðunni og/eða þegar virkar umræður 

hafa leitt til viðunandi lausnar eða stjórnun á ágreingingsmálum sem útgefandi 

hefur lent í, er heimilt að varðveita verðbréf í eignasafni eftir samþykki óháðrar 

nefndar innan félagsins. 

Ágreiningarmál sem varða viðskipti eru meðal annars iðnaðarslys, umtalsverð 

umhverfismengun, dómar fyrir spillingu, peningaþvætti, alvarleg brot á 

mannréttindasáttmálum Sameinuðu þjóðanna og skipulagslega skaðleg 

stjórnunarvandamál. 

Deilur eru metnar út frá áhrifum þeirra, einkum með tilliti til alvarleika þeirra, 

tíðni og viðbragða félagsins við deilunni. 

Auk þess verða fyrirtæki sem starfa í umdeildum greinum útilokuð. 

Að því er varðar umdeild vopn eru verðbréf skimuð þannig að sjóðurinn 

fjárfestir ekki í verðbréfum sem gefin eru út af fyrirtæki þar sem starfsemin 

felst í framleiðslu, notkun eða vörslu umdeildra vopna (jarðsprengjur, 

klasasprengjur, efnavopn, sýklavopn og gerðeyðingarvopn). 

 

 

 

Hvaða eru bindandi þættir fjárfestingaráætlunarinnar eru notaðir til að velja 

fjárfestingar til að ná fram sérhverjum umhverfislegum eða félagslegum þáttum 

sem þessi fjármálaafurð eflir? 

Útilokanir á geirum eða gildum koma í veg fyrir fjárfestingar í starfsemi 

sem þykir óviðeigandi fyrir fjárfestingarstefnuna. Sjóðurinn beitir 

neikvæðri skimun (fjárfestir ekki í) á kannabisframleiðslu,  framleiðslu á 

feldi, dýratilraunir, fjárhættuspil, kola- og olíusandivinnslu, 

klámframleiðslu, okurlánastarfsemi og starfsemi sem brýtur í bága við 

grundvallarmannréttindi, s.s. þrælahald og umdeilanlega 

vopnaframleiðslu.  

Jákvæða skimun (horft til fyrirtækja sem knýja fram jákvæða þróun í 

greininni og standa sig betur en jafningjar samkvæmt matsfyrirtækjum 

og innra mati) er notað við fjárfestingar í áfengisframleiðendum, 

námuvinnslu og olíuframleiðslu.  

Notast er við fremst meðal jafningja (fyrirtæki sem standa sig best meðal 

jafningja í ESG-mælingum, samkvæmt innri mælingum og byggt á 

matsfyrirtækjum þriðja aðila) á dýraprófum ætluðum til lyfjaþróunar, 

kjarnorkuframleiðslu og tóbaksframleiðslu. Innra mat fer fram á 
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útgáfum fyrirtækja, mismunandi breytum sem matsfyrirtæki gefa út og 

í sumum tilfellum samtali við fulltrúa fyrirtækja.  

Nánari upplýsingar um aðferðafræðina er að finna á sjálfbærnisíðu 

Stefnis hér: https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/.  Stefna um ábyrgar 

fjárfestingar gildir um sjóðinn. 

 

 Hvert er bindandi lágmarkshlutfall til að draga úr umfangi fjárfestinga sem 

teknar eru til athugunar áður en þessari fjárfestingaráætlun er beitt? 

Það er ekkert bindandi lágmarkshlutfall um að draga úr umfangi fjárfestinga sem 

skoðaðar eru áður en sú fjárfestingarstefna er beitt. 

Hver er stefnan við að meta góða stjórnarhætti hjá þeim félögum sem fjárfest er 

í? 

Stöðugt er gætt að góðum stjórnarháttum fyrirtækja sem fjárfest er í í 

fjárfestingarferlinu. Opinber gögn frá fyrirtækjum sem fjárfest er í og öðrum þriðju 

aðilum eru greind. MSCI-, Sustainalytics- og Bloomberg skýrslur, greining og 

einkunnir um stjórnarhætti eru einnig þáttur í ferlinu. Fyrirtæki eru meðal annars 

skimuð með tilliti til góðra stjórnarhátta með því að leggja mat á samskipti 

starfsmanna, launaháttum og stjórnskipulagi og fjölbreytileika. 

 

  

Hver er áætluð eignaskipting þessarar fjármálaafurðar? 

 

 

 

#1 Falla að U/F þáttum inniheldur þær fjárfestingar fjármálaafurðarinnar sem notaðar eru til að ná 
þeim umhverfislegu eða félagslegu þáttum sem fjármálaafurðin eflir. 

#2 Aðrar inniheldur þær eftirstandandi fjárfestingar fjármálaafurðarinnar sem hvorki falla að 
umhverfislegum eða félagslegum þáttum né teljast sjálfbærar fjárfestingar. 

Flokkurinn #1 Falla að U/F þáttum nær yfir: 
- Undirflokkinn #1A Sjálfbærar sem nær yfir sjálfbærar fjárfestingar með umhverfisleg eða 
félagsleg markmið. 
- Undirflokkinn #1B Aðrir U/F þættir sem nær yfir fjárfestingar sem falla að umhverfislegum eða 
félagslegum þáttum sem uppfylla ekki skilyrði þess að kallast sjálfbærar. 

 

 

Fjárfestingar

#1 Falla að U/F þátta

90%

#1B Aðrir U/F þættir
90%

#2 Aðrar

10%

Starfsemi sem 

fellur að 

flokkunarkerfinu er 

sett fram sem 

hlutfall af: 

- veltu sem 

endurspeglar 

hlutdeild tekna 

af grænni 

starfsemi félaga 

sem fjárfest er í 

- fjárfestingar-

útgjöldum 

(CapEx) sem 

sýna grænar 

fjárfestingar 

félaga sem 

fjárfest er í, t.d. 

vegna umskipta 

yfir í grænt 

hagkerfi. 

-

rekstrarútgjöld

um (OpEx) sem 

endurspegla 

umhverfisvæna 

starfsemi 

fyrirtækja sem 

fjárfest er í. 

 

Góðir 

stjórnarhættir 

taka til trausts 

stjórnkerfis, 

starfsmannaten

gsla, launakjara 

starfsfólks og að 

skattareglum sé 

fylgt. 

 

https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/
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 Hvernig nær notkun á afleiðum þeim umhverfislegu eða félagslegu þáttum sem 
fjármálaafurðin eflir?  
Sjóðurinn notar ekki afleiður til að ná fram umhverfislegum eða félagslegum 
einkennum sínum. 
 

 
Hvert er lágmark sjálfbærra fjárfestinga með umhverfismarkmið sem falla að 
flokkunarkerfi ESB? 
Sjóðurinn hefur engin lágmörk í fjárfestingum sem eru í samræmi flokkunarkerfi ESB. 
 

Fjárfestir fjármálaafurðin í starfsemi sem tengist jarðgasi og/eða kjarnorku og 
samræmist flokkunarkerfi ESB1? 

 Já:   

Í jarðgasi   Í kjarnorku  

 
Nei 

 
 

      

 Hver er lágmarkshlutdeild fjárfestinga í umbreytingarstarfsemi og starfsemi sem 
gerir annarri starfsemi kleift að stuðla að umhverfismarkmiðum? 

Lágmarkshlutdeild fjárfestinga sjóðsins í umbreytingastarfsemi er 0%. 
Lágmarkshlutdeild fjárfestinga sjóðsins í virkjandi starfsemi er 0%. 

 
1 Jarðgas- og/eða kjarnorkutengd starfsemi mun einungis samræmast flokkunarkerfi ESB ef hún stuðlar að því að 
takmarkavloftslagsbreytingar („mótvægi við loftslagsbreytingar“) og skaðar ekki markmið flokkunarkerfis ESB 
verulega - sjá skýringu á vinstri spássíu. Í framseldri reglugerð framkvæmdastjórnarinnar (ESB) 2022/1214 er mælt 
fyrir um allar viðmiðanir fyrir jarðgas- og kjarnorkustarfsemi sem samræmist flokkunarkerfi ESB. 

Myndritin tvö hér fyrir neðan sýna í grænum lit það lágmarkshlutfall fjárfestinga sem falla að flokkunarkerfi ESB. 

Þar sem engin viðeigandi aðferðafræði er til staðar til að ákvarða hvernig ríkisskuldabréf* falla að 

flokkunarkerfinu sýnir fyrsta myndritið hvernig allar fjárfestingar fjármálaafurðar falla að flokkunarkerfinu, að 

meðtöldum ríkisskuldabréfum, en seinna myndritið sýnir einungis hvernig aðrar fjárfestingar fjármálaafurðar en 

ríkisskuldabréf falla að flokkunarkerfinu. 

  

*Að því er varðar þessi myndrit samanstanda „ríkisskuldabréf“ af öllum áhættuskuldbind-ingum 

x%
x%

x%100%

1. Hvernig fjárfestingar að meðtöldum 
ríkisskuldabréfum* falla að flokkunarkerfinu

Falla að flokkunar-

kerfinu

Aðrar fjárfestingar

x%

x%

x%

100%

2. Hvernig fjárfestingar að frátöldum 
ríkisskuldabréfum* falla að flokkunarkerfinu 

Falla að flokkunar-

kerfinu

Aðrar fjárfestingar
100% 100%

Til að uppfylla 
Flokkunar-
reglugerð ESB 
eru viðmiðin fyrir 
jarðefnagas 
meðal annars 
takmörkun á 
losun, að skipta 
yfir í fullkomlega 
endurnýjanlega 
orku eða 
lágkolefnis-
eldsneyti fyrir 
árslok 2035. Fyrir 
kjarnorku eru 
viðmiðin meðal 
annars 
yfirgripsmikil 
öryggis- og 
úrgangsreglur. 

Virkjandi 
starfsemi gerir 
annarri starfsemi 
kleift að leggja 
verulegt framlag 
til umhverfis-
markmiða. 

Umbreytinga-
starfsemi er 
starfsemi þar 
sem 
kolefnissnauður 
kostir eru enn 
ekki fáanlegir og 
hefur meðal 
annars losun 
gróðurhúsa-
lofttegunda  
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Hver er lágmarkshlutdeild sjálfbærra fjárfestinga með umhverfismarkmið sem 
falla ekki að flokkunarkerfi ESB? 

 Á ekki við 
 

 
 

 Hver er lágmarkshlutdeild félagslega sjálfbærra fjárfestinga?  
 Á ekki við 

 
 

Hvaða fjárfestingar falla undir „#2 Aðrar“, hver er tilgangur þeirra og eru 
einhverjar lág-marks umhverfislegar eða félagslegar verndarráðstafanir? 

 
„Aðrar“ fjárfestingar fela í sér reiðufé, ígildi handbærs fjár, fjárfestingar í 
áhættudreifingar eða fjárfestingar eins og verðbréfasjóðir, ETF, sem gögn vantar um 
og fylgja ekki neinum lágmarks umhverfis- eða félagslegum verndarráðstöfunum. 
 
 
 

Er tiltekin vísitala tilgreind sem tilvísunarviðmiðun til að ákvarða hvort þessi 

fjármálaafurð falli að þeim umhverfislegu og/eða félagslegu þáttum sem hún 

eflir?  

Á ekki við 

 

 

 

 

Hvar finn ég sértækari upplýsingar um afurðina á netinu? 

Sértækari upplýsingar um afurðina er að finna á vefsetrinu: 
https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/  

   

  

eru sjálfbærar 

fjárfestingar með 

umhverfismarkmið 

þar sem ekki er 

tekið tillit til 

viðmiðana fyrir 

umhverfislega 

sjálfbæra 

atvinnustarfsemi 

samkvæmt 

flokkunarkerfi 

ESB. 

Tilvísunarviðmið

anir eru vísitölur 

til að mæla hvort 

fjármálaafurðin 

nái þeim 

umhverfislegu 

eða félagslegu 

þáttum sem þær 

efla. 

 

https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/

