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Umhverfis- og/eda félagspaettir

Hefur pessi fjarméalaafurd markmid um sjalfbeera fjarfestingu?

o0 Ja o X Nei
Hun eflir umhverfislegal/félagslega paetti og pratt fyrir ad
Hun mun ad lagmarki fiarfesta i ®  markmidid sé ekki sjalfbzer fijarfesting mun hdn hafa
sjalfbarum fjarfestingum med lagmarkshlutfall sem nemur 20% i sjalfbaerum
umhverfismarkmid: _ % fiarfestingum
{ atvinnustarfsemi sem telst med almennt umhverfismarkmid i
. ., atvinnustarfsemi sem telst vera
umbhverfislega sjalfbaer umhverfislega sjalfbeer samkvaemt
samkvaemt flokkunarkerfi ESB flokkunarkerfi ESB

® med almennt umhverfismarkmid i
i atvinnustarfsemi sem telst ekki atvinnustarfsemi sem telst ekki vera
umhverfislega sjalfbaer umhverfislega sjalfbaer samkvaemt

samkvaemt flokkunarkerfi ESB flokkunarreglugerdi ESB

R med félagslegt markmid

HUn mun ad Ia'gmarki fjérfesta i Huan eflir U/F peetti en gerir engar sjalfbaerar
a2 . . fjarfestingar
sjalfbeerum fjarfestingum med

félagslegt markmid : _ %

AN Hvada umhverfislegu og/eda félagslegu paetti eflir pessi fjarmalaafurd?

g

Sjédurinn studlar ad umhverfis- og félagslegum einkennum med UFS-mati og skimun.
Utilokununum er beitt i uppbyggingu eignasafnsins til ad utiloka fjarfestingar i fyrirtaekjum
og utgefendum sem eru med veruleg ahrif 4 tiltekna starfsemi sem er talin skadleg
umhverfid eda samfélagid i heild.

Umhverfis- og/eda félagsleg einkenni pessa sj6ds eru medal annars:
Umbhverfispaettir
e Loftslagsbreytingar og losun grédurhusalofttegunda
e Audlindapurrd, par med talid vatnspurrd
« Urgangur og mengun
Félgaslegir paettir
¢ Vinnuskilyrdi, par med talid engin barnavinna eda preaelahald

¢ Heilsa og oryggi
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e Samskipti starfsmanna og fjolbreytileiki

Hvada sjalfbaernivisar eru notadir til ad maela uppfyllingu sérhvers umhverfislegs
eda félagslegs pattar sem pessi fijarmdlaafurd eflir?

Til ad mala hvernig umhverfis- eda félagslegum eiginleikum er ndd er notad
loftslags-, adra umhverfis- og félagslega maelikvarda ad pvi marki sem videigandi
gogn eru tiltaek. Visar sem notadir eru eru til deemis, en takmarkast ekki vid:

e Einkunn fyrir kolefnislosun

* Frammistada i kolefnislosun midad vid sambaerileg fyrirtaeki
e Fjordungseinkunn Vatnsalags

e pemaeinkunn natturuaudlinda

e bemaeinkunn Urgangs og mengunar

e Fjordungseinkunn MSCI fyrir eitrada losun og Urgang

e bemavaegi MSCI fyrir mengun og Urgang

e Einkunn félagslegra stoda fyrirtaekisins

e MSCI einkunn fyrir félagslegar stodir

® MSCI einkunn fyrir heilsu- og 6ryggisahattu

Matid er, eins og er, framkvamt med gognum fra pridja adila sem og eigin gégnum
(e. self-reported) félaga sem fjarfest er i pegar pau liggja fyrir. Fyrirtaeki eru Gtilokud
at fra lagmarks UFS-einkunnar ytri matsfyrirteekja. Leitast er vid ad fjarfesta ekki i
fyrirteekjum med laegri einkunn en B (MSClI ESG Rating) og/efa haerri
aheettueinkunn en 36 (Sustainalytics ESG Risk Rating). Engin lagmarkseinkunn eru a
einstokum undirbreytum, en paer studla ad heildareinkunn og stigum.

Hver eru markmid sjdalfbaeru fjarfestinganna sem fijarmalaafurdin hyggst ad hluta
til radast i og hvernig studlar sjalfbaera fjdarfestingin ad slikum markmidum?

bzer sjalfbaeru fjarfestingar sem sjédurinn leitast eftir geta falid i sér ymis markmid,
annadhvort hver fyrir sig eda i sameiningu, tengst umhverfislegum eda félagslegum
markmidum i gegnum agdda utgafunnar. bessi markmid nd medal annars yfir:

Umhverfismarkmid:
¢ Ad draga ur loftslagsahaettu
e Adlogun ad loftslagsaheettu
Félagsleg markmid:

o Sjalfbaer samfélog an adgreiningar, med aherslu a aukna fulltrda kvenna i
stjérnendastodum
2
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o Sjalfbaer samfélog an adgreiningar, med aherslu & aukinn hlut kvenna i stjérnum
Samraeming vid pessi markmid er akvordud med eftirfarandi forsendum:

Sjélfbaernivisar tengdum vorum og pjonustu: felur i sér peetti eins og hlutfall tekna
sem fast af vorum og/eda pjonustu sem studlar ad vidkomandi sjalfbaeru markmidi.
Til deemis, fyrirtaeki sem stundar framleidslu @ endurnyjanlegri orku sem uppfyllir
tilgreind vidmidunarmork til ad draga ur loftslagsahaettu er talid leggja sitt af
morkum. Ldgmarksmork fyrir tekjur sem leggja sitt af morkum eru 20% og ef pad er
uppfylit flokkast allur eignarhlutur i utgefanda sem sjalfbaer fjarfesting.

Notkun agéda: Ef notkun agdda af atgafunni er par til gerd ad tengjast tilteknu
umhverfis- eda félagslegu markmidi, studlar pad ad samraemingu vid sjalfbzerar
fjarfestingar.

Hvernig valda sjdlfbzerar fjdrfestingar sem fjarmadlaafurdin hyggst radast i ad
hluta, ekki verulegum skada @ umhverfislegum eda félagslegum markmidum um
sjalfbaera fjarfestingu?

Sem hluti af ferlinu til ad bera kennsl & sjalfbzerar fjarfestingar eru fyrirtaeki skimud
ut frd pvi ad pau valdi ekki verulegum skada (DNSH proéf) & neinum PAI visum eda
00rum félagslegum eda umhverfislegum markmidum. Slik sjonarmid varda medal
annars loftslagsbreytingar, verndun vatns- og sjavaraudlinda, skipti yfir i hringrasar
hagkerfi, mengun og verndun liffraedilegs fjolbreytileika og vistkerfa.

Fyrirtaeki sem standast ekki EU PAB vidmidunarvisitdéluna, standast ekki DNSH
profid.

Einnig er leitast vid ad bera kennsl d og uUtiloka pa utgefendur sem talid er brjéta i
baga vid viomidunarreglur OECD fyrir fjolpjodleg fyrirtaeki og leidbeinandi reglur
Sameinudu pjédanna um vidskipti og mannréttindi (UN Guiding Principles on
Business and Human Rights) byggdar a gognum fra pridja adila.

Hvernig hefur verid tekid tillit til visa um neikvaed dhrif d sjdlfbaernipaetti

Videigandi visar i toflu 1 i 1. vidauka vid taeknistadla SFDR reglugerdarinnar
samanstanda af 9 umhverfisvisum og 5 félagslegum og starfsmannatengdum
visum. Umhverfisvisarnir eru numer 1-9 en peir tengjast losun
grédurhusalofttegunda (1-3), utsetningu fyrir jardefnaeldsneytum, hlutdeild
dendurnyjanlegrar orkunotkunar og framleidslu, orkukraefni, starfsemi sem
hefur neikveed ahrif a vidkveem svaedi fyrir liffreedilegan fj6lbreytileika, losun i
vatn og spilliefni (4-9 i s6mu rod).

Visar 10 — 14 tengjast félags- og starfsmannamalum utgefanda og fjalla um brot
a meginreglum UN Global Compact og OECD leidbeiningum fyrir fjolpjodleg
fyrirtaeki, skort & ferlum og regluverkum til ad fylgja meginreglum UN Global
Compact, Oleidréttum launamun kynjanna, kynjafjélbreytni stjornar og
utsetning fyrir umdeildum vopnum. Einnig er tekid tillit til PAlI 16, sem vardar
|6nd fjarfestinga (Investee countries) sem brjota a félagslegum pattum.
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Nalgun sjdédsins felur i sér megindlega og eigindlega paetti til ad taka mid af
visunum. HuUn notar sérstaka visa i skimuninni og leitast vid ad utiloka
utgefendur sem geta valdid verulegum skada.

Gognin sem parf ad taka tillit til vegna visanna, pegar pau eru tiltaek, geta verid
fengin fra atgefendum sem fjarfest er i og/eda fra pjonustuveitendum pridja
adila (par @ medal umbodsgdgn). Gagnainntak sem uUtgefendur gefa sjalfir it eda
afhent af pridja adila geta verid byggdar & gagnasettum og forsendum sem
kunna ad vera o6fullnsegjandi, af lélegum gaedum eda innihalda hlutdreegar
upplysingar. Félagid getur ekki abyrgst ndkvaemni eda heilleika slikra gagna.

Fyrirtaeki sem na ekki peim vidmidunarmoérkum sem skilgreind eru munu ekki
teljast sjalfbaer fjarfesting. betta felur i sér fyrirtaeki sem taka patt i alvarlegum
mannréttindaatvikum, alvarlegum deilum sem tengjast liffraedilegum
fidlbreytileika eda brotum 4 meginreglum UNGC og OECD.

Hvernig samraemast sjdlfbaerar fjdrfestingar vidmidunarreglum Efnahags- og
framfara-stofnunarinnar fyrir fj6lpjédleg fyrirtaeki og leidbeinandi meginreglum
Sameinudu pjédanna um vidskipti og mannréttindi? Ndnari upplysingar:

Samraeming sjalfbaerra fjarfestinga vid vidmidunarreglur OECD um fj6lpjédleg
fyrirteeki og leidbeiningar Sameinudu pjédanna um vidskipti og mannréttindi er
hluti af ferli til ad bera kennsl & sjalfbaerar fjarfestingar. i pvi er notad ,Brot &
UNGC og OECD meginreglum visa“ (Violations of the UNGC and OECD principles
indicator) sem byggir a gégnum fra pridja adila.

[ flokkunarkerfi ESB er sett fram meginreglan um ad ,,valda ekki verulegu tjéni“
en samkvaemt henni aettu fjdrfestingar sem falla ad flokkunarkerfinu ekki ad
valda verulegum skada é mark-midum flokkunarkerfis ESB og peim fylgja
tilteknar vidmidanir ESB.

Meginreglan um ad ,,valda ekki verulegu tjoni“ gildir adeins um peer fjdarfestingar
sem eru undir-liggjandi figrmdlaafurdinni og sem taka tillit til vidmida ESB fyrir
umhverfislega sjdlfbaera atvinnustarfsemi. Fjarfestingarnar sem eru
undirliggjandi peim hluta pessarar fiagrmdlaafurdar sem eftir stendur taka ekki
tillit til vidmida ESB fyrir umhverfislega sjdlfbaera atvinnustarfsemi.

Allar adrar sjdlfbeerar fidrfestingar mega heldur ekki skada verulega nein
umhverfisleg eda félagsleg markmid.

Tekur pessi fjarmalaafurad tillit til helstu neikvaedu ahrifa a sjalfbaernipaetti?
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b 4 Ja, Af upplysinga- og gagnarakningarasteedum er metid drangur
fjarfestinganna yfir marga PAI visa. Sértaeku PAI visarnir sem fylgst er med
eru hadir frambodi gagna og geta prdast med auknum geedum og adgengi
gagna.

Nei

Hvada fjarfestingaraaetlun fylgir pessi fjarmalaafurd?

Sjodurinn tekur mid af umhverfislegum og félagslegum pattum og stjérnarhattum (UFS) vid
fijarfestingardkvardanir med pad ad markmidi ad draga Ur dhaettu og skila sjalfbaerri dvoxtun
til lengri tima. Sérstakt UFS ahzettumat er unnid 4 6llum eignum og fjarfestingarkostum af
fijarfestingarteymi sjédsins og 6hadum utanadkomandi pridja adila. Sjo6dnum er styrt skv.
pbematiskri adferdafraedi abyrgra fjarfestinga. Sjodurinn fjarfestir i fyrirtaekjum &
Nordurléondum og fjarfestir i peim fyrirteekjum, atvinnugreinum og londum sem ad mati
rekstraradila eru liklegastir til ad skila sem bestri avoxtun, félogum sem synt hafa fram a haa
og stoéduga ardsemi, eru héflega skuldsett og standa frammi fyrir taekifaerum til innri vaxtar.

Adur en eigindlegt mat & minni fjarfestingarheiminum fer fram beitir sjédurinn UFS-
viomidum med sérteekri nalgun, par sem utgefendur eru fjarleegdir Ur upprunalegum
fjarfestingarheimi (investment universe) a grundvelli UFS-einkunnar frd &hadum
matsfyrirtaekjum. Ofan & pad beitir sjédurinn atilokunarferli sem hér segir:

UFS vidmidum er sampeett i stefnuna med pvi ad utiloka fyrirteki og
utgefendur vegna utsetningu peirra & akvedna starfsemi sem hefur verid
Utilokud & grundvelli UFS-sjénarmida (UN Global Compact brot).

Adalpaettir sem notadir eru, eru eftirfarandi:
Athugun a agreiningsmalum, p.e. 6fjarhagslegum upplysingum utgefanda.

Utilokun fyrirtaekja sem taka pétt i framleidslu, notkun eda vérslu umdeildra
vopna.

Atkvaedagreidsla & hluthafafundum félaga sem fjarfest er i, par sem
viomidunarmorkum sem sett eru fram i stefnu um medferd umbodsatkvaeda
er fullnaegt.

AQ taka patt i virkum vidraedum (e. engagement) vid fyrirtaeki sem fjarfest er .

[ kjolfar utilokunarferlis 4 grundvelli UFS-sjénarmida eru fyrirtaeki metin at fra
megindlegum og eigindlegum maelikvérdum sem og UFS-malingum innan
hagkvaems fjarfestingarheims.

Vidmidin sem fjarfestingar purfa ad uppfylla eru akvordud a grundvelli 6hadra
utanadkomandi rannsdkna sem hafa verid fullgiltar innbyrdis og tengjast
samrami vid meginreglur Sameinudu pjodanna (SP) Global Compact (reglur
um ad virda mannréttindi, vinnustadla, umhverfisstadla og stadla gegn
spillingu).
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Pad leidir pvi af sér ad fyrirtaeki sem ekki fara ad UN Global Compact og lenda
i miklum agreiningum eru Utilokud fra eignasafninu.

Engu ad sidur, eftir itarlega greiningu a stédunni og/eda pegar virkar umraedur
hafa leitt til vidunandi lausnar eda stjérnun & dgreingingsmalum sem utgefandi
hefur lent i, er heimilt ad vardveita verdbréf i eignasafni eftir sampykki dhadrar
nefndar innan félagsins.

Agreiningarmal sem varda vidskipti eru medal annars idnadarslys, umtalsverd
umhverfismengun, ddémar fyrir spillingu, peningapveetti, alvarleg brot 3
mannréttindasattmalum Sameinudu pjodanna og skipulagslega skadleg
stjérnunarvandamal.

Deilur eru metnar Ut fra dhrifum peirra, einkum me? tilliti til alvarleika peirra,
tidni og vidbragda félagsins vid deilunni.

Auk pess verda fyrirteeki sem starfa i umdeildum greinum atilokud.

A0 pvi er vardar umdeild vopn eru verdbréf skimud pannig ad sjédurinn
fiarfestir ekki i verdbréfum sem gefin eru ut af fyrirtaeki par sem starfsemin
felst i framleidslu, notkun eda vorslu umdeildra vopna (jardsprengjur,
klasasprengjur, efnavopn, syklavopn og gerdeydingarvopn).
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Hvada eru bindandi paettir fjarfestingardazetlunarinnar eru notadir til ad velja
fidarfestingar til ad nad fram sérhverjum umhverfislegum eda félagslegum pdattum

sem pessi fjarmalaafurd eflir?

Utilokanir & geirum eda gildum koma i veg fyrir fjarfestingar i starfsemi
sem bykir o6videigandi fyrir fjarfestingarstefnuna. Sjédurinn beitir
neikveaedri skimun (fjarfestir ekki i) 4 kannabisframleidslu, framleidslu a
feldi, dyratilraunir, fjarhaettuspil, kola- og oliusandivinnslu,
kldmframleidslu, okurlanastarfsemi og starfsemi sem brytur i baga vid
grundvallarmannréttindi, S.S. przaelahald og umdeilanlega
vopnaframleidslu.

Jakvaeda skimun (horft til fyrirtaekja sem knyja fram jakvaeda préun i
greininni og standa sig betur en jafningjar samkvaemt matsfyrirtaekjum
og innra mati) er notad vid fjarfestingar i afengisframleidendum,
namuvinnslu og oliuframleidslu.

Notast er vid fremst medal jafningja (fyrirtaeki sem standa sig best medal
jafningja i ESG-mealingum, samkvaemt innri melingum og byggt 3
matsfyrirtaekjum pridja adila) & dyrapréfum aetludum til lyfjapréunar,
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kjarnorkuframleidslu og tébaksframleidslu. Innra mat fer fram 34
utgafum fyrirteekja, mismunandi breytum sem matsfyrirteeki gefa Ut og
i sumum tilfellum samtali vid fulltrda fyrirteekja.

Nanari upplysingar um adferdafraedina er ad finna a sjalfbaernisidu
Stefnis hér: https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/. Stefna um abyrgar
fjarfestingar gildir um sjédinn.

Hvert er bindandi lagmarkshlutfall til ad draga ur umfangi fjarfestinga sem
teknar eru til athugunar adur en pessari fjarfestingardaaetlun er beitt?

Fyrirtaeki eru Utilokud & grundvelli ldgmarks ESG-einkunnar ytri matsfyrirtaekja.
Leitast er vid ad fjarfesta ekki i fyrirtaekjum med laegri einkunn en B (MSCI ESG
Rating) og/eda haerri dhaettueinkunn en 36 (Sustainalytics ESG Risk Rating). Engin
[dgmarkseinkunn eru & einstokum undirbreytum, en peer studla ad heildareinkunn
og stigum.

Hver er stefnan vid ad meta géda stjornarhaetti hja peim félogum sem fjdarfest er
i?

Stodugt er geett ad goédum stjdrnarhdttum fyrirteekja sem fjarfest er i i
fjarfestingarferlinu. Opinber gogn fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i og 68rum pridju
adilum eru greind. MSCI-, Sustainalytics- og Bloomberg skyrslur, greining og
einkunnir um stjérnarhaetti eru einnig pattur i ferlinu. Fyrirtaeki eru medal annars
skimud med tilliti til gédra stjérnarhatta med pvi ad leggja mat a samskipti
starfsmanna, launahattum og stjérnskipulagi og fjolbreytileika.

Hver er d=tlud eignaskipting pessarar fjarmalaafurdar?

—|_ #1B Adrir U/F
paettir
70%

Fjarfestingar

#2 Adrar
10%

#1 Falla ad U/F pattum inniheldur peer fjarfestingar fijarmalaafurdarinnar sem notadar eru til ad na
peim umhverfislegu eda félagslegu pattum sem fjarmalaafurdin eflir.

#2 Adrar inniheldur peer eftirstandandi fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar sem hvorki falla ad

umhverfislegum eda félagslegum pattum né teljast sjalfbeerar fjarfestingar.

Flokkurinn #1 Falla ad U/F pattum nzer yfir:
- Undirflokkinn #1A Sjalfbarar sem neer yfir sjalfbaerar fjarfestingar med umhverfisleg eda

félagsleg markmid.

- Undirflokkinn #1B Adrir U/F peettir sem naer yfir fjarfestingar sem falla ad umhverfislegum eda

félagslegum pattum sem uppfylla ekki skilyrdi pess ad kallast sjalfbeerar.


https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/
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Hvernig nzer notkun a afleidum peim umhverfislegu eda félagslegu pattum sem
fiarmdlaafurdin eflir?

Sjédurinn notar ekki afleidur til ad nd fram umhverfislegum eda félagslegum
einkennum sinum.

Hvert er lagmark sjalfbzerra fjarfestinga med umhverfismarkmid sem falla ad
flokkunarkerfi ESB?
Sjédurinn hefur engin lagmork i fjarfestingum sem eru i samrami flokkunarkerfi ESB.

Fjarfestir fjarmalaafurdin i starfsemi sem tengist jardgasi og/eda kjarnorku og
samraemist flokkunarkerfi ESB!?

Ja:

[ jardgasi { kjarnorku

x Nei

Myndritin tvd hér fyrir nedan syna i granum lit pad lagmarkshlutfall fjarfestinga sem falla ad flokkunarkerfi ESB.
bar sem engin videigandi adferdafreedi er til stadar til ad akvarda hvernig rikisskuldabréf* falla ad
flokkunarkerfinu synir fyrsta myndritid hvernig allar fjarfestingar fjarmalaafurdar falla ad flokkunarkerfinu, ad
medtoldum rikisskuldabréfum, en seinna myndritid synir einungis hvernig adrar fjarfestingar fjarmalaafurdar en
rikisskuldabréf falla ad flokkunarkerfinu.

1. Hvernig fjarfestingar ad medtéldum

2. Hvernig fjarfestingar ad fratoldum
rikisskuldabréfum* falla ad flokkunarkerfinu

rikisskuldabréfum* falla ad flokkunarkerfinu

[ Frala ad flokkunar- [l Falla ad flokkunar-

kerfinu kerfinu

100% 100%

O Asrar fiarfestingar O asrar fijarfestingar

*Ad pvi er vardar pessi myndrit samanstanda , rikisskuldabréf” af é6llum dheaettuskuldbind-ingum

Hver er lagmarkshlutdeild fjdrfestinga i umbreytingarstarfsemi og starfsemi sem
gerir annarri starfsemi kleift ad studla ad umhverfismarkmidéum?

1 Jardgas- og/eda kjarnorkutengd starfsemi mun einungis samramast flokkunarkerfi ESB ef hin studlar ad pvi ad
takmarkavloftslagsbreytingar (,métvaegi vid loftslagsbreytingar”) og skadar ekki markmid flokkunarkerfis ESB
verulega - sja skyringu & vinstri spassiu. | framseldri reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2022/1214 er meelt
fyrir um allar vidmidanir fyrir jardgas- og kjarnorkustarfsemi sem samraemist flokkunarkerfi ESB.
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Lagmarkshlutdeild fjarfestinga sjédsins i umbreytingastarfsemi er 0%.

Lagmarkshlutdeild fjarfestinga sjddsins i virkjandi starfsemi er 0%.

Hver er lagmarkshlutdeild sjalfbzerra fjarfestinga med umhverfismarkmio sem

falla ekki ad flokkunarkerfi ESB?
A ekki vid

Hver er lagmarkshlutdeild félagslega sjalfbaerra fjarfestinga?
A ekki vié

Hvada fjarfestingar falla undir ,,#2 Adrar”, hver er tilgangur peirra og eru
einhverjar lag-marks umhverfislegar eda félagslegar verndarradstafanir?

,AO0rar” fjarfestingar fela i sér reidufé, igildi handbaers fjar, fjarfestingar i
ahattudreifingar eda fjarfestingar eins og verdbréfasjodir, ETF, sem gogn vantar um
og fylgja ekki neinum lagmarks umhverfis- eda félagslegum verndarradstéfunum.

Er tiltekin visitala tilgreind sem tilvisunarviomidun til ad akvarda hvort pessi
fjarmalaafurd falli ad peim umhverfislegu og/eda félagslegu pattum sem huin

eflir?

A ekki vid

Hvar finn ég sértakari upplysingar um afurdina a netinu?

Sérteekari upplysingar um afurdina er ad finna a vefsetrinu:
https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/
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