Reglur Eignaval — Hlutabréf

1. gr.
Heiti sjodsins og rekstrarform.
Nafh sj6dsins er Eignaval — Hlutabréf. Kennitala sj6dsins er 591112-9880 Sjédurinn
er fjarfestingarsjodur.
Sjodurinn starfar éskiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar i 68rum rikjum
en 4 [slandi.

2. gr.
Fjarfestingarstefna sjoosins.

Markmid Eignavals — Hlutabréfa er ad avaxta fjarmuni hlutdeildarskirteinishafa 4
virkan hatt med pvi ad nyta sér fjarfestingar i peim innlendu og erlendu sj6dum um
sameiginlega fjarfestingu sem rekstaradili telur best & hverjum tima. Eignaval —
Hlutabréf er blandadur sjédur (e. balanced fund) og hefur pvi heimild til a6 fjarfesta {
sjodum sem fjarfesta i hlutabréfum og skuldabréfum. Sjédnum er heimilt ad festa pad
fé, sem hann nytir til fjarfestinga { 50rum sjodum { sjodum Stefnis hf. Sjodurinn hefur
jafnframt heimild til ad kaupa einstok hlutabréf og skuldabréf. Sjoourinn hefur heimild
til ad fjarfesta { 6skrddum hlutabréfum.

Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedan-
greindri t6flu og 2., 4. og 5. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011, p.e. aukid svigrim fjar-
festingarsjoda umfram verdbréfasjodi til fjarfestinga i einstokum utgefendum og
heimild fjarfestingarsjoda til fjarfestinga { 50rum sjé6dum um sameiginlega fjarfestingu
heldur en verdbréfasjédum og fjarfestingarsjodum. Odrum sjodum um sameiginlega
fjarfestingu skv. 2. mgr. 59. gr. laganna er m.a. heimilt ad fjarmagna sig med lantkum
og skortsdlu. Verdbréfasjodum er ekki heimilt ad fjarfesta { slikum sjodum.

Samkvemt 2. mgr. 59. gr. laganna ma heildarfjarfesting i 60rum sjodum en
verdbréfa-/fjarfestingarsjodum ekki vera meiri en 20%. Auk pess ma heildarfjarfesting {
einstaka sjodi ekki nema meira en 20%, sbr. 1. mgr. 39. gr. laganna.

Sjodnum er heimilt skv. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt a0 20% af
eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum utgefnum af sama utgefanda.
Pé er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sj6dsins i skradum verdbréfum i kaupholl
og peningamarkadsskjélum utgefnum af sama ttgefanda enda sé fjarfesting yfir 20%
eignum sjodsins adeins { einum Gtgefanda.

Sjodnum er heimilt ad nyta sér heimild 5. mgr. 59. gr. laganna til ad fjarfesta meira
en 30% af eignum sjodsins i fjarfestingarsjodum.

Adrar fjarfestingarheimildir 59. gr. laganna er sjédnum ekki heimilt ad nyta.

Sjodnum er heimilt ad nyta sér heimild 38. gr. laga nr. 128/2011 til pess a0 fjarfesta
umfram 35% og allt ad 50% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum
atgefnum af eda med 4dbyrgd islenska rikisins.

Sj6dnum er ekki heimilt ad fjarfesta { afleidum.

Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast ad 60ru leyti vid fjarfestingarheimildir II.
kafla laga nr. 128/2011.

Fjarfestingarvidmid sj6dsins er ad 80% af eignum sj6dsins sé i hlutabréfum, ymist
beint eda i gegnum sj6di og 20% af eignum sjédsins sé { innlanum eda skuldabréfum og
vixlum { islenskum kronum utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska
rikisins, ymist beint eda { gegnum sjodi.

Sjodurinn ma fjarfesta allt ad 100% i hlutabréfum eda i sjé6dum um sameiginlega
fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum.



Sjodurinn  getur fjarfest allt ad 10% i hlutdeildarskirteinum annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda, sem fjarfesta {
sérhefoum fjarfestingum.

Sjodurinn  getur einnig fjarfest i OskraGum hlutabréfum hlutafélaga og
samlagshlutafélaga, ad hamarki 10%.

Sjodurinn getur fjarfest i fagfjarfestasjodum, allt ad 20% af eignum sinum, sbr. 2.
mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011. Nyting einstakra lida i nedangreindri toflu verdur a
hverjum tima ad taka mid af pvi hamarki.

Hlutabréf og hlutabréfasjodir 30-100%
Hlutabré skrad i Kauphall islands og First North 0-70%
i verobrérasjodum sem eingongu farfesta i innlendum og erlendum hlulabréfum 0-60%
i farfestingarsjodum sem ciagdngu (jarfesta i innlendum og crlendum hlutabréfum 0-60%
{ sjodum um sameiginlega [arfestngu. sem eingongu (jarfesta i innlendum og criendum hiutabréfum 0-20%
Erlend hlutabréf 0-50%
[nnlan fiamalafyrirtekja og sjodir sem fjarfesta i innlanum 0-50%
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum titgefnar af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins 0-50%
{ verdbréfas js8um sem emkum fiarfesta i skuldabréfum og vixum i islenskum kronum utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins 040%
1 farfestingars jodum sem einkum fiafesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins 0-30%
15j68um um sameiginlega fjarfestingu, sem einkum fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 68rum skuldavidurkenningum i islenskum kréonum Gtgefnum

af islenska rikinu e8a med abyrgd islenska rikisins 020%
Adrir s)0dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjodir og flarfestingars j0dir— sérhafoar flarfestingar 0-10%
1 6skradum hlutafélsgum og samlagshlutafélogum 0-10%

Med , sérhefdum fjarfestingum* er att vid fjarfestingar { framtakssjodum (e private equity) og vogunarsjédum (e. hedge funds).
Einnig er att vid hofudstolstryggd skuldabréf sem tengd eru visitélum, svo sem & hlutabréf, gjaldmidla eda vexti (e. structured
notes).

3. gr.
Rekstrarfélag, vorslufyrirtzeki og
soluadili sjoosins.

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartiini 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sj6dsins i
samrami vid 16g nr. 128/2011.

Vorslufyrirtaeki sjodsins er Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105
Reykjavik. Stefni hf. er Sheimilt ad skipta um vorsluadila nema ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion banki ymsum 6drum verkefnum i rekstri sjédsins.
Samkvemt 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur rekstrarfélag sjédsins fengid sambykki
Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad utvista til Arion banka ymsum l5gbundnum verkefnum
rekstrarfélagsins, s.s. ad annast mat 4 verdmati verdbréfa og annarra eigna sjodsins.
Vardandi illseljanlegar ecignir, skradar sem oskradar, hefur sérstok verdmatsnefnd
Stefnis umsjon med verdmati & slikum eignum i samvinnu vid bankann. Samkvemt
somu lagaheimild viGheldur bankinn skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast
ttreikninga 4 innlausnarvirdi sjodsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra
gagna um vidskipti. Samkvemt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur atvistun 4
framangreindum [6gbundnum verkefnum rekstrarfélagsins engin édhrif 4 &abyrgd
félagsins gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Arion banki hf. annast og ber abyrgd 4 bdkhaldi og uppgjori sjédsins i samremi vid
sampykktir sjodsins, 16g nr. 128/2011 og bokhaldslog. Arion banki hf. sér um ad utbua
og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 16gum til endurskodanda. Jafnframt skal
bankinn senda skyrslu til Sedlabanka fslands og skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins reglulega
i samremi vid per krofur sem gerdar eru vegna beirra sjoda sem um radir. Adrar



skyrslugjafir til opinberra adila vegna sjodsins er jafnframt { hondum Arion banka hf. ef
efnid vardar pa peetti sem bankinn hefur tekid ad sér samkvamt samningnum.

[ lok hvers manadar sér Arion banki hf. um ad greida eignastyringar- og
vorslupdknun fyrir sj6dina. Manadarlegt uppgjor sjodanna, uppgjor til endurskodenda,
skyrslur til utanadkomandi eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir fram-
kvaemdastjora Stefnis hf. til umsagnar.

Arion banki hf. er sdluadili sj6dsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta i
sjodnum eda Oska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu { sj6dnum
og annast milligdngu um ttgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast
markadsetningu og s6lu hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.

Um verkefni sjodsins fer nanar skv. samningum rekstrarfélagsins og vidkomandi
adila. Rekstrarfélag skal skipa sjodnum sjodstjora, einn eda fleiri. Sjodstjori skal sinna
rekstri sjodsins, m.a. taka dkvordun um fjarfestingar hans.

4. gr.
boknanir.

poéknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hdmarki nema 2% p.a. af medaltali
verdmatis hreinnar eignar sjédsins medan hann er starfreektur, en i dag nemur péknunin
1,35% p.a.

Heildar umsyslupoknun peirra sjoda um sameiginlega fjarfestingu sem sjodurinn
fjarfestir i skal ad hamarki nema 2% p.a. af medaltali verdmetis hreinnar eignar pess
$j0ds medan hann er starfrektur.

boéknun Arion banka hf. fyrir umsjon og virslu fjarmalagerninga sj6dsins er innifalin
i poknun Stefnis hf.

S6lupdknun rennur til Arion banka hf, fyrir s6lu hlutdeildarskirteina f sjoonum. Solu-
og innlausnarpoknun er ad hamarki samtals 2%. S6lupdknun endurspeglast i mun kaup-
og sblugengis 4 hverjum tima og i dag er hin 1,0%. Innlausnargjald er { dag 0%.

Beinn Utlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i boknun
rekstrarfélagsins og sama & vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrarfélagid
askilur sér jafnframt rétt til ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna
fjirmalakerfa, annarra en eignastyringarkerfa, kostnad vegna daskriftar a0
verdbréfavisittlum ef um bpad er ad rada, hugbinadar, endurskodunar,
l6gfraedikostnadar og pdst — og pappirskostnadar og annars sliks. Gjaldfeerdur kostnadur
vegna framangreindra lida ma po ekki verda harri en sem nemur 0,05% af verdmati
medaltals hreinnar eignar sjodsins 4 arsgrundvelli

Leidi sérstakar adstedur til pess ad verja parf hagsmuni sj6dsins med adgerdum sem
fyrirsjaanlega fara umtalsvert fram ur framangreindu hlutfalli ma gjaldfeera kostnad
vegna pess hjd sjodnum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstddu ad hagsmunum
sjo0félaga sé best borgid med peim hetti. Slik gjaldfersla er had tilkynningu til
Fjarmalaeftirlitsins.

S. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli
vid eign sina. beir sem f4 sj6dnum fjarmuni fa { hendur kvittun fyrir kaupum 4 hlut-
deildarskirteinum sem stadfestir ad lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd

Hlutdeildarskirteini verda gefin Gt af Stefni hf. til peirra sem fa sjodnum fjarmuni til
avoxtunar og Oska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem bess Oska i
dbyrgdarpOsti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili hefur
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gefid at kvittun. Hlutdeildarskirteini sjodsins verda einungis seld gegn stadgreidslu
kaupverds.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda 4 pvi kaupgengi sem
gildir i dagslok & innlausnardegi. Lokunartimi sj6dsins er kl. 14:00 og uppgjor sj6dsins
vegna kaupa midast vid t+2 en vegna stlu t+2. Heimilt er ad fresta innlausn hlut-
deildarskirteina, mali sérstakar astadur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildar-
skirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 128/2011 uppfyllt.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.
Afborganir, vextir og annar hagnadur af verdbréfaeign sjodsins skal batt vid hofud-
stol sjodsins.

7. gr.
Utreikningur a innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sj6dinn er markadsvirdi samanlagdra eigna vid-
komandi deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid inn-
lansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afolln-
um eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur 4 heildarfjolda utgefinna og 6inn-
leystra hlutdeildarskirteina. Um utreikning 4 innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi
eigna fer ad 60ru leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima.

8. gr.
Um slit sjo0sins og samruna vid adra sjooi.

Ef samanlagt markadsverdmati verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sj6dsins fer
undir 100.000.000 kr. skal stjorn rekstrarfélags sjodsins kanna sérstaklega hvort hag-
stedara sé fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad sjodnum sé slitid. Akvordun um slit og
sjo0sins skal tekin af Stefni hf. P4 tekur Stefnir hf. &kvdrdun um samruna sj6dsins vid
adra sj6di, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. Tilkynna skal slika til-
hdgun sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis 4samt upplysingum um eign pess
adila 1 sj6dnum. Akvordunin skal einnig auglyst i dagblodum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma dkvaedi um
skilméla slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistdku slitanna og/eda sam-
runans og skal st dagsetning vera minnst premur vikum eftir atsendingu tilkynningar.

A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir 1t tilkynningu og par til sam-
runi sjods tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir
samrunanum hafa taekifaeri til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna
samkvemt peim skilmdlum sem gilda um innlausn.

Komi til slita sjodsins skal Stefnir hf. koma eignum sj6dsins { verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrami og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, 4 hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid
fjélda eininga i eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins { heild
eda ad hluta til med framsali 4 verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), a4
sanngjarnan hatt. A0 pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna.
Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er dgreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn
Stefni hf. til vérslu um sex manada tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir sem ekki
hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, { pagu peirra er { hlut eiga.
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